Итоги дня 06 октября 1999 года.





				Терроризм с соседнего Кавказа 


				Распространяется как мухами зараза:


          			Осколки имеет еще в животе претендент,


				А в подземке Днепра мы имеем еще инцидент! 


				(“Наш ответ терроризму”, дядя Саша)			





Мировой фондовый рынок.





США.





Начнем с того, что сообщим о том, что на состоявшемся вчера очередном заседании Комиссии по открытым рынкам Федеральной резервной системы США было принято решение о неизменности процентных ставок. В качестве обоснования такого шага члены Комиссии назвали рост производительности труда на фоне стабильно высоких темпов экономического роста и почти неизменном размере оплаты труда, о котором говорят недавно опубликованные статистические данные. 


В то же время был изменён официальный прогноз динамики процентных ставок с нейтрального на повышательный. Это объясняется тем, что низкий уровень безработицы может заставить работодателей повышать размер заработной платы работникам, что неизбежно отразится на уровне потребительских расходов, а это уже может вызвать рост темпов инфляции. При таком сценарии развитии событий можно не сомневаться, что ФРС без промедления и с “особым цинизмом” пойдет на очередное повышение процентных ставок возможно уже на своём ближайшем заседании, которое состоится 16 ноября. 





Так что имеем 40 дней относительно спокойной жизни. Самое интересное, что ливший три дня подряд в логове мирового капитализма ливень, вчера наконец-то прекратился. Со злорадством автор отмечает, что в Нью-Йорке серьезно похолодало. Не то, что у нас... Тьфу-тьфу!! 





DOW JONES INDUS. AVG(INDU)    10400.59  -0.64  -0.01% 


S&P 500 INDEX (SPX)            1301.35  -3.25  -0.25% 


NASDAQ COMB COMPOSITE IX (CCMP)2799.67   3.70   0.13% 





Итак, 5 октября, как и ожидалось многими аналитиками, Комитет по открытому рынку ФРС США оставил ставку на прежнем уровне, 5,25%. Как ни странно, участники рынка особого оптимизма по поводу этого события не испытали, так как, во-первых, рынок учёл его заранее, перейдя от падению к стабилизации, и, во-вторых, из-за сопровождавших решение комментариев представителей ФРС. Надеюсь, уважаемый Читатель понял, что речь идет о безработице и росте потребления.





"Основной проблемой, волнующей глав Федеральной Резервной системы, остается рынок труда", - сказал главный экономист США из компании High Frequency Economics Ltd., штат Нью-Йорк. "До тех пор, пока не начнет расти уровень безработицы и не появятся четкие признаки снижения потребительского спроса, Федеральная Резервная система будет удерживать процентные ставки на высоте".





Давайте вернемся назад на полгода. По-моему стоит напомнить, что подобное развитие событий после заседания 18 мая привело к повышению ставки до 5%. 





На момент закрытия биржи наиболее популярный в США индекс-ветеран DOW JONES INDUS. AVG был на 0.01% ниже предыдущего закрытия, упав на 0.95 пунктов до отметки 10,400.28. Три компании, чьи акции способствовали падению индекса, были United Technologies Corp (UTX), опустившая индекс на 11.40 пункта, Chevron Corp (CHV) - на 8.23 пункта и International Paper Co(IP) - на 8.23 пункта.





Торги проходили весьма напряжённо, несмотря на итоговые минимальные изменения. По отдельным отраслям чётких тенденций не выявилось. Инвесторы продолжали пристально следить за телекоммуникационным сектором в связи с сообщением о "сделке века" по покупке корпорацией MCI WorldCom компании Sprint за рекордную сумму около $120 млрд. На этот раз акции MCI WorldCom (-6,0%) и Sprint (-3,2%) подешевели, а акции крупнейшей в отрасли компании AT&T, наоборот, подорожали на 2,9%, став, также, и лидером по объёму торгов (24,8 млн. акций), обеспечив поддержку индексу Dow 30. Подорожали также и акции финансовой компании American Express (+2,3%), объявившей о создании брокерского подразделения с возможностью торговать и получать рекомендации в режиме "онлайн". В тоже время акции некоторых других компаний финансового сектора, в том числе J.P.Morgan (-0,9%) и Chase Manhattan (-2,1%), подешевели в связи с ростом ставок по облигациям казначейства. 





Подешевели также акции компаний, специализирующихся на услугах по разработке нефтяных месторождений, в том числе Halliburton (-15,4%) и Schlumberger (-7,6%), после того как Halliburton, крупнейшая из них, объявила о том, что её прибыли в последнем квартале (11-13 центов на акцию) окажутся ниже ожидавшихся (19 центов). Устойчивее других оказались акции производителей микросхем, в том числе Applied Materials (+4,3%), Advanced Micro Devices (+4,0%) и Texas Insruments (+3,8%), и компьютерных компаний, таких как Apple Computer (+5,2%), AOL (+3,8%) и 


IBM (+1,7%). 





AT&T Corp.				 45.0000  1.2500 2.86%


Alcoa Inc.				 64.1250  1.7500 2.81%


American Express  Company	140.6875  3.1250 2.27%


International Paper Co.	 44.3750 -1.8125-3.92%


United Technologies Corp.	 55.6250 -2.1250-3.68%


Disney (Walt)			 24.9375 -0.6875-2.68%





Анатомия дня для DOW JONES INDUS. AVG





Сначала, в дебюте торговой сессии индекс DOW JONES начал расти, и достиг к 14 часам 10500 пунктов. Но затем, после уже упоминавшихся многозначительных "охлаждающих" слов представителя ФРС, он начал вполне “лояльно” падать, и снизился до 10280 к 15 часам. Однако к закрытию, дождавшись, когда “суровые дядьки из ФРС” покинули присутственное место, индекс вновь вырос, хотя и не смог вновь "пробить" вверх психологически важный уровень 10400. Индекс DOW JONES INDUS. AVG составил 10400,59 (-0,01%) при высоком объёме торгов - 119 млн. (+19,9 млн.). 





Однако, чуть торопясь вперед, сообщим: более связанный с курсами акций технологических компаний индекс NASDAQ Comp. вырос более серьезно, до 2799,67 (+0,13%), хотя так и не смог преодолеть психологически важный уровень 2800. 





MCI WORLDCOM IN (WCOM)   67.94  -3.6850  -5.14% 


QWEST COMMUNICA (QWST)   33.25  +0.5625  +1.72% 


MICROSOFT CORP (MSFT)    91.81   -.7525   -.81%  


DELL COMPUTER (DELL)     43.81  +0.5600  +1.29%  


CISCO SYSTEMS (CSCO)     71.62  +1.1200  +1.59%  


INTEL CORP (INTC)        76.19   -.8100  -1.05%  


GENZYME-GENL DI (GENZ)   32.94 -10.0600 -23.40%  


GLOBAL CROSSING (GBLX)   25.19  +0.1900  +0.76%  


ALTIGEN COMM (ATGN)      16.62                  


AMAZON.COM INC (AMZN)    78.44  +1.3775  +1.79%  





Standard & Poor's 500 понизился на 2.89 и составил 1,301.71. Декабрьские фьючерсы S&P снизились на 2.70 и на данный момент составляют 1,316.00 пунктов, что на 14.29 пунктов выше настоящего показателя. Однако специалисты Bloomberg считают, что технический уровень данного превышения составляет 13.23 пункта.





Акции компании Mci Worldcom Inc (WCOM), опустившиеся на 3 11/16 до 67 15/16, были наиболее активно торгуемые на рынке. Около 58.04 миллионов акций сменило владельцев.





Большой объем торгов наблюдался также по акциям следующих компаний:





* Qwest Communications Intl (QWST) выросла на 9/16 пункта до уровня 33    1/4;


* America Online Inc (AOL) повысилась на 4 3/8 пункта до отметки 113


1/2;


* A T & T Corp (T) поднялась на 1 1/4 пунктов до 45;


* Microsoft Corp (MSFT), котировка, которой уменьшилась на 3/4 пункта и на момент закрытия биржи составляла 91 13/16 долларов за акцию.





Суммарный объем торгов на Нью-йоркской бирже составил сегодня порядка 948.61 миллионов акций. 1,198 акций, представленных на NYSE, возросли в цене, и порядка 1,834 упали. Смешанный индекс Нью-йоркской биржи упал на 1.23 пунктов и составил 599.36.





Индекс NASDAQ повысился на 3.71 до уровня 2,799.68, а индекс NASDAQ 100 в конце дня стал выше на 3.41, достигнув отметки 2,471.33. Объём торгов на бирже NASDAQ составил 1,223.51 миллионов акций.





Индекс AMEX достиг отметки 783.64, упав на 6.19 по сравнению с предыдущим закрытием. Объём торгов составил 38.46 миллиона акций.





Индекс Russel 2000 уменьшился на 0.90 и закрылся на отметке 425.71.





Индекс Arms - оценка взглядов трейдеров и инвесторов на состояние акций, стоял 5 октября на отметке 0.89. Вы, наверное, помните, что величина данного индекса, превышающая 1 оценивается, как пессимизм, соответственно показатель ниже 1 расценивается как оптимизм. Данный индекс сравнивает отношение поднявшихся и опустившихся акций к отношению объёма торгов опустившихся и поднявшихся акций. Судя по всему, еще не все потеряно.





Федеральные фонды, или излишние банковские резервы, торговались вчера  на отметке 5.1250% за однодневный займ. Учетная ставка, контролируемая Федеральной Резервной Системой, в данный момент находится на отметке 5.250%.





Курс euro на Уолл-стрит во вторник был равен 1.0738, поднявшись по сравнению с 1.0737 на предыдущем закрытии. 





Опасения относительно возможного третьего в этом году повышения ставки ФРС у инвесторов сохраняются и, поэтому, они не проявляют интереса к вложению денег в гособлигации. В результате доходность 30-летних "бондов" выросла с 6,10 до 6,17%.





Европа.


Как и предполагали вчера, круги по воде от “рекордного брака” американских “телекомов” привели к росту рынков Старого Света.


Кстати, аналитики с Континента уточняют, что европейские фондовые рынки продолжили расти на волне возможных слияний в телекоммуникационной отрасли, таким образом, намекая, что “осенние свадьбы” будут продолжаться.





FTSE 100 INDEX (UKX)             6084.50 31.60  0.52%


DAX INDEX (DAX)                  5301.85 82.99  1.59%


CAC 40 INDEX (CAC)               4661.13 57.89  1.26%


IBEX 35 INDEX (IBEX)             9656.30 55.30  0.58%


SWISS MARKET INDEX (SMI)         6999.00 -8.90 -0.13%


AUSTRIAN TRADED ATX INDX (ATX)   1119.12 -1.90 -0.17%


BELGIAN STK MKT RET IDX (BELSTK)17769.92 51.27  0.29%


Denmark Stock Market Indicies Cope682.22  4.30  0.63%


HEX GENERAL INDEX (HEX)          7972.20161.73  2.07%


MILAN MIB TELEMATICO (MIBTEL)   23905.00-63.00 -0.26%


AMSTERDAM EXCHANGES INDX (AEX)    553.26  5.53  1.01%


OBX INDUSTRIAL INDEX (OBX03)     2061.68  0.98  0.05%


Affarsvarlden General Index, 115 3935.03 S5.57s 0.14%


IRISH OVERALL INDEX (ISEQ)       4773.91 -9.45 -0.20%


BUDAPEST STOCK EXCH INDX (BUX)   6736.34-39.62 -0.58%


LISBON BVL GENERAL INDEX (BVLX)  2307.32 49.18  2.18% 10/4


Warsaw Stock Exchange Daily Capi14746.10322.80  2.24%


PRAGUE STOCK EXCH PX 50 (PX50L)   497.40  4.10  0.83%





Подробности.





Вчера, 5 октября, на европейских фондовых рынках котировки ценных бумаг продолжили расти после весьма благоприятных для ценных бумаг новостей.


Главной из них стало согласие американской компании MCI WorldCom Inc.


приобрести компанию Sprint Corp., причём вчера стало известно, что сумма этой сделки составит $129 млрд. Таким образом, это станет крупнейшей корпоративной сделкой за всю мировую историю и заставит конкурентов новой компании также искать способы для существенного укрупнения своего бизнеса. Так, сразу после этого объявления среди инвесторов появились слухи, что французская France Telecom SA и германская Deutsche Telekom AG намерены продать свои 10-процентные пакеты акций Sprint и использовать высвобожденные средства для покупки других компаний. Эти слухи были частично подтверждены известием о покупке France Telecom 17,24% уставного капитала германской компании мобильной связи E-Plus Mobilfunk GmbH за $1,86 млрд.... наличными. Напомним, что France Telecom ранее уже приобрела пакет акций E-Plus, принадлежавший британской Vodafone AirTouch Plc и намерена продолжить скупку ценных бумаг германской компании. 





Посему сезон “телекомов” продолжается. 


На волне хороших новостей среди телекоммуникационных компаний Европы лидерами повышения стали France Telecom (+3,1%), Deutsche Telekom (+0,2%), испанская Telefonica SA (+1,1%) и Vodafone (+0,7%). Ещё одним очагом роста стали акции компьютерных компаний после того, как накануне американская компания Micron Technology Inc. объявила о заметном снижении размера убытков в четвёртом квартале до 7 центов на акцию при предварительных оценках, доходивших до 34 центов. Достичь столь знаменательных результатов компании помог пятикратный рост цен на некоторые микросхемы памяти, произошедший с июля по сей день. В Европе после этой новости лидерами повышения стали голланские компании Royal Philips Electronics NV (+2,1%), STMicroelectronics NV (+3,0%) и ASM Lithography Holding NV (+2,0%). 





Снижение котировок наблюдалось только в секторе акций европейских нефтяных компаний, что вызвано заметным снижением цен на нефть, которые днём ранее упали в Нью-Йорке на 3,2%. После этого наиболее заметно снизились котировки британской BP Amoco Plc (-3,0%), голланской Royal Dutch Petroleum NV (-2,6%), а также французских Total Fina SA (-3,9%) и Elf Aquitaine SA (-4,0%). 





FTSE 100 INDEX (UKX)             6084.50 31.60  0.52%


DAX INDEX (DAX)                  5301.85 82.99  1.59%


CAC 40 INDEX (CAC)               4661.13 57.89  1.26%


IBEX 35 INDEX (IBEX)             9656.30 55.30  0.58%


SWISS MARKET INDEX (SMI)         6999.00 -8.90 -0.13%


AUSTRIAN TRADED ATX INDX (ATX)   1119.12 -1.90 -0.17%


BELGIAN STK MKT RET IDX (BELSTK)17769.92 51.27  0.29%


Denmark Stock Market Indicies Cope682.22  4.30  0.63%


HEX GENERAL INDEX (HEX)          7972.20161.73  2.07%


MILAN MIB TELEMATICO (MIBTEL)   23905.00-63.00 -0.26%


AMSTERDAM EXCHANGES INDX (AEX)    553.26  5.53  1.01%


OBX INDUSTRIAL INDEX (OBX03)     2061.68  0.98  0.05%


Affarsvarlden General Index, 115 3935.03 S5.57s 0.14%


IRISH OVERALL INDEX (ISEQ)       4773.91 -9.45 -0.20%


BUDAPEST STOCK EXCH INDX (BUX)   6736.34-39.62 -0.58%


LISBON BVL GENERAL INDEX (BVLX)  2307.32 49.18  2.18% 10/4


Warsaw Stock Exchange Daily Capi14746.10322.80  2.24%


PRAGUE STOCK EXCH PX 50 (PX50L)   497.40  4.10  0.83%





Россия.





Вчера “российское чудо” имело продолжение. Врагу не сдается наш гордый “Варяг” - лозунг вчерашних, в общем-то, вяловатых торгов.





ASP MT INDEX, Rb (ASPMT)          786.51 21.23  2.77%


ASP GENERAL, Rb (ASPGEN)         2237.39 57.86  2.65%





Сами же российские трейдеры признаются, что цены российских акций незначительно повысились на фоне пассивных и низколиквидных торгов. По итогам сессии 5 октября в РТС цены большинства российских акций повысились в среднем на 2-4%; наиболее активный спрос наблюдался на акции Сургутнефтегаза, ЕЭС России и Мосэнерго. Объемы сделок держались на невысоком уровне, достигнув к концу торгов всего $8 млн. Индекс РТС повысился во вторник на 2.04% и составил 88.42 пунктов.





"Торги открылись повышением цен, и в течение дня было несколько попыток со стороны операторов "сыграть вверх" на фоне отсутствия негативных новостей. При этом одной из причин роста стала “вульгарная техника” - коррекция цен после их затянувшегося падения в конце сентября", - сообщили тамошние аналитики.


При этом, по словам специалиста, “изюминкой” вчерашнего торгового дня было то, что покупательная активность трейдеров сосредоточилась в основном на бумагах ЕЭС России. 





"Росту цен способствовали ожидания большинства участников, что 5 октября “суровая” ФРС США примет решение о сохранении ставок рефинансирования на текущих уровнях. Фактически этот вполне ожидаемы фактор стал основным в условиях отсутствия значимых внутриполитических или экономических новостей - рынок ожидает решения по этому вопросу, уделяя при этом мало  внимания другим сообщениям", - подчеркнули российские аналитики.





Сводный индекс AK&M повысился по итогам дня на 2.10% и составил 82.019, индекс AK&M по акциям промышленных предприятий повысился на 2.08% до уровня 119.574, индекс AK&M-2 акций второго эшелона повысился на 1.32% и составил 0.306.





Валюта.





Средневзвешенный курс доллара Today в СЭЛТ ММВБ составил сегодня 25,7813 рублей. По сравнению с предыдущими торгами средневзвешенный курс доллара США с расчетами "сегодня" по итогам сегодняшней единой торговой сессии в СЭЛТ ММВБ понизился на 1211 пункт (1 пункт соответствует 0,01 коп.). Минимальный курс доллара составил 25,72 руб., максимальный - 25,85 руб. Было заключено 2335 сделок. Объем торгов составил $178,515 млн. Последняя сделка была совершена по курсу 25,75 рублей за доллар.





Откат “по-русски” привел к относительной стабилизации рынка наличных в Москве. Если утром (10.00) курсы обмена доллара были на уровне 25.54/26.00, то к московскому полудню котировки заметно сузились: 25.617/25.967, что недвусмысленно свидетельствует о периоде некоторой стабилизации на этом сегменте рынка.





Забегая несколько вперед, попытаемся проанализировать состояние дел на валютном рынке у наших соседей. 


Автор пришел к выводу, что резкое снижение курса рубля в последние дни вызвано вполне циклической закономерностью, наблюдающейся на валютном рынке России в последние полгода. В принципе примерно об этом же заявил руководитель информационно-аналитической службы Московской межбанковской валютной биржи Вениамин Симонов. По его словам, октябрь не стал исключением, однако, в отличие от сентября, обороты торгов в последние два дня держатся на невысоком уровне, что свидетельствует об ограниченном потенциале игроков. Следовательно, как и следовало ожидать, тенденция к росту долларовых котировок прекратилась. 





Московский специалист также отметил, что курс 26 руб/долл вполне устраивает и операторов валютного рынка, и Банк России, так как "ЦБ РФ не предпринимает в последние дни массированных валютных интервенций, ограничиваясь “точечным бомбометанием”". По мнению автора, сей факт говорит о “взвешенной и реалистичной” позиции Центробанка, который дальновидно экономит золотовалютные резервы страны в преддверии выплат по внешнему долгу. 


Однако следует также учитывать, что большинство российских аналитиков считает, что курс 26 руб/долл и четь выше является "потолком", и к концу текущей - началу следующей недели возобновится повышение курса рубля.





Украина.





Удивительно, что до сих пор никто не провел анализ на тему “Влияние факта покушения на Наталью Витренко на котировки валютного рынка страны”. Очевидно по причине отсутствия таковых. Не стремясь заработать политкапитал, автор, как лицо абсолютно аполитичное (по причине своей лени) все-таки склонен думать, что эффективность теракта в большинстве случаев серьезно зависит от авторитета самого объекта покушения. Взять для иллюстрации хотя бы того же Джона Кеннеди. 


События же в Кривом Роге показывают, что нашей претендентке на пост Президента еще есть куда расти. То есть, до уровня Джона Ф. Кеннеди  Н. Витренко еще далековато. Может быть в дальнейшем, при условии, конечно, роста, могут найтись более профессиональные (а значит и более дорогие исполнители). К слову сказать, П.И.Лазаренко по слухам так и не рассчитался с “постановщиками” спектакля “покушения на премьер-министра Украины, следовавшего в аэропорт”, за что “творческие лица кавказской национальности” затаили вполне обоснованную обиду. 


Что-то мы отвлеклись. Давайте ближе к теме.





Рынок, как и вчера, был вполне предсказуемым. Угадав его глобальные тенденции, можно с большой степенью точности предсказывать его дальнейшие “телодвижения”. 





Так и сегодня, определив, что существующий уровень курса доллара Нацбанк избрал оптимальным, можно считать, что всякие тенденции подвижек курса американской валюты внутри дневной торговой сессии  являются ничем иным как бурей в стакане воды. 





Хотите пример? Пожалуйста. Вчерашний день заканчивался заметной тенденцией к росту курса доллара на валютном межбанке. Подчеркнем, что это происходило на фоне некоторого снижения ставок “овернайтовских” гривневых кредитов. При достижении определенного уровня в котировках доллара, ставки начали рост (примерно до 80% годовых). 





Сегодняшнее утро началось с хорошо знакомых курсов 4.45/4.46. Вспомнили? Зато ведь вчерашние “завтрашние” котировки. Так вот, автор был готов заключать пари, что этими же курсами сегодняшний день и закончится. Так и оказалось - к 12.00 на межбанке “мелькали” именно такие курсы. 





В течение торговой сессии происходил вялый откат. К 10.00 был, достигнут “исторический минимум” 4.44/4.45, который, впрочем, продержался недолго. В остальное время наиболее “популярной” котировкой была 4.445/4.455. Таким образом, в очередной раз повторился сценарий “миски”, то есть, начало и завершение сессии - котировки максимальны, в течение дня - откат.





Наличный рынок с отвращением наблюдал за этими “мисками” и двигался в одном направлении - вниз. С утра самые “стойкие” дилеры днепропетровского “черного” рынка пытались работать по курсам 4.52/4.56, затем, не дождавшись клиентов, отступили на шаг - 4.52/4.55. 





Однако, как оказалось, клиенту этого мало - рынок к послеобеденной сиесте просел еще ниже - 4.52/4.54. Кстати, автор не уверен, что эта цифра окончательная. 





Самое интересное, что у Днепропетровска продолжается период его обладания переходящим и весьма почетным званием “Города дешевого доллара”. Другие украинские мегаполисы заметно отстают от Приднепровья по этому параметру: Донецк (“асфальт”) - 4.55/4.60, Харьков - 4.56/4.58, Одесса - 4.50-4.53/4.59-4.60. 





Прогноз.





Азия. 





Вначале еще раз обращаем внимание Читателя на “модную” нынче отрасль телекоммуникаций. Этот “хит сезона” нашел свое отражение и у господ азиатов.





Сегодня в Японии подорожали акции компаний, ориентированных на внутренний рынок, в том числе розничных торговцев и производителей лекарственных средств, благодаря сообщениям о намерении правительства страны потратить больше средств, чем ожидалось, на поддержание экономики. Возглавили рост курсов акции двух крупнейших фармацевтических компаний Takeda Chemical (+1,4%) и Sankyo (+0,9 %), владельца второй по величине сети супермаркетов Ito-Yokado (+0,8%), и химических компаний Mitsubishi Chemical (+3,9%) и Showa Denko (+3,8%.). 





Их поддержали и акции экспортёров, в том числе Nikon (+8,0%) и Sony (+0,3%), подорожавшие благодаря усилению, вслед за евро, доллара по отношению к иене. 





Для рынка акций Кореи 6 октября стало днём первого активного роста за последние 9 дней. Инвесторы посчитали, что снижение индекса Kospi на 17% за последние 8 дней оказалось чрезмерным, и начали скупку акций крупнейших компаний. Возглавили рост акции мирового лидера по выпуску стали Pohang Iron & Steel (+3,2%) и крупнейшего в стране оператора мобильной телефонной связи SK Telecom (+2,7%). Вслед за США подорожали также акции крупнейших производителей микросхем, таких как Samsung Electronics (+4,7%) и Hyundai Electronics Industries (+7,2%). В результате индекс Kospi вырос на 43,76 пункта, что явилось наиболее значительным дневным приростом за период с 29 июля. 





В Сингапуре рост рынка возглавили акции Singapore Telecom (+2,6%), крупнейшей телефонной компании, объявившей об увеличении инвестиций в Internet и о покупке 50% доли в Singapore Internet firm, специализирующейся на розничной торговле через всемирную сеть. 





В Гонконге подорожали акции компаний его “конька” - сферы недвижимости, в том числе Sun Hung Kai Properties (+0,4%), и банков, таких как HSBC Holdings (+0,6%), благодаря сохранению ставки ФРС на прежнем уровне. 





Индексы бирж Юго-Восточной Азии составили: 


ASX ALL MINING INDEX (AS27)       771.10-12.20 -1.56%


HANG SENG STOCK INDEX (HSI)     13017.98 19.09  0.15%


NIKKEI 225 INDEX (NKY)          17896.42112.27  0.63%


SING: STRAITS TIMES INDX (STI)   2100.71 35.99  1.74%


NZSE TOP 40 INDEX (NZSE40)       2029.47 -6.69 -0.33%


KUALA LUMPUR COMP INDEX (KLCI)    714.19  3.96  0.56%


KOREA COMPOSITE INDEX (KOSPI)     835.31 43.76  5.53%


THAI STOCK EXCHG OF THAI (SET)    395.09 -3.85 -0.97%


TAIWAN: WEIGHTED INDEX (TWSE)    7501.63-55.38 -0.73%


PHILIPPINES COMPOSITE IX (PCOMP) 2057.53 -7.23 -0.35%


CHINA CLSA SHANGHAI B IX (CLSASSB)563.81 -8.70 -1.52%


JAKARTA COMPOSITE INDEX (JCI)     588.75 22.50  3.97%





Касательно перспектив РЦБ Запада. Автор склонен думать, что они будут находиться под влиянием ниже перечисленных факторов.





Согласно данным, обнародованным вчера в Соединённых Штатах, индекс ведущих экономических индикаторов снизился в августе на 0,1% при прогнозе темпов падения в размере 0,2%. Перед этим снижением индекс рос на 0,3%. в течение трёх предыдущих месяцев. 


Таким образом, только сейчас, с приличных запаздыванием начинает проявляться эффект от повышения процентных ставок, предпринятого Федеральной резервной системой с июня дважды, в результате чего процентные ставки выросли в США с 4,75 до 5,25% годовых. 





Несмотря на это, текущий период экономического роста, начавшийся в марте 1991 года и продолжающийся до сего дня, с большой долей вероятности может оказаться самым длинным за всю историю страны, так как у него есть все шансы не закончиться до февраля будущего года, когда и будет зафиксирован рекорд. Предыдущий рекорд был установлен в 1961-1969 годах и составляет 106 месяцев.





У “локомотива евроэкономики” дела далеко не блестящи - как стало известно вчера, в сентябре в Германии неожиданно вырос уровень безработицы с 10,5 до 10,6% или до 4,13 млн. человек, что является максимальным значением данного показателя за последние девять месяцев.


Эксперты объясняют этот факт окончанием правительственной программы по созданию новых рабочих мест в восточных землях, которая была введена в действие бывшим канцлером Гельмутом Колем накануне выборов 1998 года. В итоге в сентябре уровень безработицы в восточных землях продолжил расти седьмой месяц подряд и достиг максимального значения с мая 1998 года.





У “соседки” “локомотива”, Франции также есть, чем похвастаться: опять же вчера стало известно, что уровень потребительского доверия во Франции вырос в сентябре до -6 пунктов по сравнению с -8 пунктами, зарегистрированными в июле, когда индекс был опубликован последний раз.





Индекс потребительского доверия ещё не достигал столь высоких значений за всё время с момента начала расчёта в 1987 году. Данный факт позволил министру финансов Франции Доминику Страус-Кану заявить, что в следующем году в его стране будут зафиксированы самые высокие темпы экономического роста среди государств Большой семёрки. Французское правительство планирует, что в текущем году темпы экономического роста в стране составят 2,5%, а в следующем - увеличатся до 3,0%. Таким образом, почетное переходящее звание “локомотива” может оказаться у французов. 





Пока же практически все европейские биржи взяли тайм-аут для того, чтобы “определиться” и просто подождать реакции рынков-коллег на временную неизменность ставок ФРС США.





FT-SE 100 Index (UKX)          6050.60 -33.90  -0.56% 


CAC 40 INDEX (CAC)             4667.35   6.22   0.13% 


DAX INDEX (DAX)                5264.58 -37.27  -0.70% 


IBEX 35 INDEX (IBEX)           9596.90 -59.40  -0.62% 


MILAN MIB30 INDEX (MIB30)     33984.00   1.00   0.00% 


BEL20 INDEX (BEL20)            3028.18   6.84   0.23% 


AMSTERDAM EXCHANGES INDX (AEX)  551.64  -1.62  -0.29% 


SWISS MARKET INDEX (SMI)       7000.00   1.00   0.01% 5





Перейдем к России. Тамошние трейдеры считают, что ход ближайших торгов на фондовых рынках так же будет зависеть от того, как будет решен вопрос о процентных ставках в США. "В случае сохранения ставок на текущих уровнях наш рынок может подрасти, в случае их повышения не исключена возможность коррекции цен вниз и на нашем рынке", - считают российские аналитики. Автор позволит себе добавить несколько дополнительных факторов. Конечно, решение ФРС вещь достаточно “судьбоносная”, но мы уже видим выше текущие котировки Европы. “На Гринспена надейся, а сом не плошай”. Так или примерно так считают специалисты Старого Света.





Так вот, начнем с нефти. Вчера продолжилось падение уровня мировых цен   на сырую нефть. Причина, по мнению автора - “интриги” усатого багдадского диктатора. Так что Россия, вероятно, сама катализировавшая этот процесс визитом г-на Калюжного на днях в Багдад и последующим “воркованием” на темы совместной нефтедобычи, стала похожа на пресловутую унтер-офицерскую вдову, которая сама себя высекла.


Для справки, на вчерашних торгах New York Mercantile Exchage цены на сырую нефть еще упали до уровня $23.45 за баррель, а в туманном Лондоне на International Petroleum Exchange - до $22.93 за баррель.





Так что широкий и бурный поток в направлении российских экспортеров нефтедолларов пока, конечно, не иссяк, но слегка “обмелел”. 





Далее, по данным британской газеты Independent, Мишель Камдессю намерен до Рождества покинуть свой пост. И наверняка, прежде всего из-за упреков в неразумной политике в отношении России, полагает автор. "После того как американские СМИ начали раскручивать Russiagate, поднятый на должную высоту слушаниями в конгрессе, можно было предположить, что одной из целей этой кампании выбран Мишель Камдессю: значительное место в скандале занимает тема продажи большей части кредитного транша МВФ в $4,8 млрд, выданного России в 1998 году", - напоминают западные аналитики". 


В США же, отмечает Independent, все больше распространяется мнение о том, что Фонд "должен быть экономичнее в расходовании средств американских налогоплательщиков, а контроль за их расходованием в странах-получателях нужно резко усилить". 


В этих условиях Камдессю, “замеченный” в слишком тесных, даже приятельских отношениях с российскими политиками (помните катание со Степашиным по вечерней Неве и одновременную же трапезу на пароходике?), не вызывает доверия у основных акционеров МВФ. 





В продолжение тему Фонда заметим, что первый заместитель министра финансов Олег Вьюгин, комментируя отношения России с МВФ, отметил, что определенного политического напряжения между Россией и США отрицать нельзя. Но не это, по словам Вьюгина, натолкнуло G7 на жесткое коммюнике. 


Оказывается США, Великобритания и Германия, доминирующие в МВФ серьезно озабоченны экономической политикой России. Не дефицитом ее бюджета и величиной денежной массы, а политикой в целом. Прежде всего, проблемой оттока капитала. 


Так какого же, извините, рожна Кремль встал на дыбы и начал издавать вопли о “политической окраске” и “предвзятом отношении”? Что это еще за “поворот все вдруг” во взаимоотношениях с западными финансовыми институтами? Что за “флюгерство” такое? 





Комментируя четыре новые дополнительные условия МВФ, Вьюгин отметил, что первое условие - проверка практики управления резервами ЦБ - можно выполнить до ноября. Второе условие - присоединение России к Кодексу образцовой практики прозрачности в налогово-бюджетной сфере. Россия к этому готова, но, отметил Вьюгин, нужно время до конца года. По третьему условию - переходу банков на международные стандарты бухучета - график будет устанавливать ЦБ. Что касается четвертого - выхода ЦБ из капитала росзагранбанков, то, по мнению Вьюгина, здесь мало просто принять соответствующий закон. Поэтому ЦБ должен дать МВФ лишь некоторые общие обязательства под продолжение программы.





Для тех, кто устал следить за лондонско-российскими сложными переговорами, напомним, что сегодня в Лондоне пройдет очередной раунд переговоров России с Лондонским клубом по реструктуризации долга бывшего СССР, в ходе которых члены Лондонского клуба будут ознакомлены с показателями проекта бюджета РФ на 2000 г. В первую очередь, с параметрами, связанными с обслуживанием внешнего долга. Российскую делегацию на переговорах будет представлять председатель Внешэкономбанка Андрей Костин и помощник министра финансов Олег Буклемешев.





Нопомним, что правительство России рассматривает в настоящее время возможность обмена государственных облигаций бывшего СССР на еврооблигации с купонными ставками ниже рыночных.


Во всяком случае, так сказал председатель Внешэкономбанка Андрей Костин, представляющий Россию на переговорах с Лондонским клубом. 





Костин объясняет это тем, что Минфин рассчитывает на предоставление длительного льготного периода по выплатам, а также на частичное списание долго бывшего СССР.


Оптимисты предполагают, что Россия и Лондонский клуб планируют завершить переговоры по реорганизации долга Лондонскому клубу, составляющего $32,3 млрд до конца года. Автор в этом очень сильно сомневается.





Наш рынок будет пару дней находиться в примерно постоянном состоянии. Возможны незначительные и носящие временный характер импровизации (скажем, вместо отката во время дневной торговой сессии, будет строго дозированный рост курса доллара, который в конце-концов вернется к исходному значению). Рынок наличных также до 10 октября не будет подвержен серьезным и “судьбоносным” влияниям - мы уже писали ранее, что эпоха ажиотажа и “фанатизьма” ушла и вряд ли вернется в ближайшее время. 





Некоторые наши аналитики пытаются учесть влияние выводов комиссии нашего Парламента, проверяющего работу Нацбанка... 


Автор с достаточным скепсисом наблюдает за уже многолетними потугами г-на Суслова, инициировавшего эти проверки и руководящего самой комиссией, занять кресло главы Нацбанка. Поэтому учитывать сами выводы просто смешно.





Что касается возможных повторений терактов против кандидатов в президенты, даже не знаю, что и сказать - пока что видим какую-то оперетту с привлечением иностранных “террористов”. До самих выборов еще есть время - может быть, придумают что-нибудь пооригинальнее. Если, конечно, найдутся средства для гонорара режисерам-постановщикам.


